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MEMSCAP 2006 : 46% DE CROISSANCE ANNUELLE
ET SITUATION FINANCIERE SAINE

Le Groupe prét a relever les défis de 2007

Grenoble, France et Durham, Caroline du Nord, 28 février 2007 — MEMSCAP (Euronext:
MEMS), le fournisseur de solutions innovantes basées sur la technologie des MEMS (systémes micro-
électro-mécaniques), annonce aujourd’hui ses résultats annuels pour I’exercice 2006, clos le 31
décembre.

Les comptes annuels consolidés traduisent une situation financiere saine qui devrait accélérer et

intensifier la croissance du Groupe. Les faits marquants de I’exercice sont notamment:

- la 5™ année de croissance consécutive du chiffre d’affaires consolidé,

- I’amélioration de la marge brute de plus de 13,5 points,

- larentabilité du Groupe sur I’ensemble du second semestre,

- une trésorerie disponible de 10,4 millions d’euros,

- I’élimination de I’endettement net pour une trésorerie nette de plus de 8 millions d’euros,

- lavente du site industriel inexploité de Bernin & SOITEC (montant net de 13 millions d’euros)
et résiliation anticipée du bail commercial portant sur les bureaux du site de Bernin (soit une
économie de 2,2 millions d’euros),

- Ioctroi et le renouvellement de plusieurs certifications, dont: Aéronautique (AS9100),
Médicale (ISO 13485 :2003), industrielle pour I'usine de Caroline du Nord (TL9000),
Marquage CE pour les produits d’ IntuiSkin,

- lareconduction de la qualification OSEO-ANVAR

- le regroupement des actions MEMSCAP dont la cotation des nouvelles actions se fait sous le
code mnémonique « MEMS » depuis le 20 mars,

- Iinitiation de couverture du titre MEMSCAP par 3 nouveaux analystes (CM-CIC, Oddo
Midcap et Invest Securities) pour un total de 5 analystes (avec SG et KBC),

- lanouvelle identité graphique du Groupe.

Le chiffre d’affaires consolidé pour I’année 2006 se porte a 14,6 millions d'euros (18,4 millions de
dollars américains) comparé a 10 millions d’euros pour I’année 2005 (12,3 millions de dollars
américains), soit une croissance annuelle de 46% en euros et 50% en dollars américains. Ainsi, la
société affiche sa 5™ année de croissance consécutive.
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La marge brute s’établit a 6,7 millions d’euros et représente 46% du chiffre d’affaires annuel
consolidé, en hausse de 13,5 points par rapport a I’exercice 2005.

Hors éléments exceptionnels essentiellement liés a la cession du site industriel de Bernin
comptabilisée sur le deuxiéme trimestre, le résultat opérationnel consolidé est de (1,5) millions d’euros
comparé a (3,8) millions d’euros pour I’exercice 2005. Ces éléments exceptionnels, publiés en
« Autres charges », correspondent essentiellement a une provision pour dépréciation de la valeur
comptable du site industriel de Bernin.




Le résultat net consolidé s’établit quant & lui a (5,8) millions d’euros. Retraité de ces éléments
exceptionnels, le résultat net consolidé s’éleve a (1,3) millions d’euros comparé a (4,2) millions
d’euros pour I’exercice 2005. Par ailleurs, le Groupe affiche un résultat net bénéficiaire sur I’ensemble
du second semestre.

Les deux ceceurs d’activité de la société, a savoir les Produits standards et les Produits sur mesure,
contribuent au chiffre d’affaires et aux résultats comme suit :

En millions d’'euros 2005 2006
Chiffre d'affaires :

Produits standards 5,0 6,8
Produits sur mesure 5,0 7,9
Chiffre d'affaires total 10,0 14,6
Colt des ventes (6,8) (7,9)

Marge brute 3,3 6,7

% du chiffre d'affaires 32,5% 46%
Charges opérationnelles (6,8) (8,2)
Résultat opérationnel (3,6) (1,5)
Autres charges * (0,2) (4,5)
Résultat des activités avant imp6t (3,8) (6,0)
et résultat financier

Résultat financier (0,9 (0,2)

Impot 0,4 0,4
Résultat net (4,2) (5,8)

Résultat net hors Autres charges  (4,0) (1,3)

*Autres charges sont les charges essentiellement liées a la cession du site de Bernin

Au 31 décembre 2006, MEMSCAP possede une trésorerie disponible de 10,4 millions d’euros
incluant les placements de trésorerie (SICAV et titres obligataires) comptabilisés selon les normes
IFRS en actifs financiers courants et non courants. Les capitaux propres du Groupe se montent a 30,2
millions d’euros.

Par ailleurs, le Groupe ne comptabilise en impdts différés actifs que les pertes reportables sur
bénéfices fiscaux futurs relatives a sa filiale norvégienne, soit 0,4 million d’euros. En conséquence,
MEMSCAP dispose au 31 décembre 2006, d’un déficit reportable total de 42 millions d’euros, comme
le montre le tableau ci-dessous :

En millions d’euros

Pertes reportables

Impo6ts différés

Date d’expiration

France 109,4 36,5 Indéfiniment
Etats-Unis 12,0 4,9 Entre 2014 et 2020
Norvége 3,8 1,0 Entre 2012 et 2014
Total 125,2 42,4

« 2006 était une année charniére pour le Groupe qui devait réussir a prolonger les bons résultats
obtenus tout en maintenant une croissance forte » explique Jean Michel Karam, Président directeur
général de MEMSCAP. « MEMSCAP a réussi a remplir pleinement ces objectifs. En terminant
I’année sans endettement, avec une trésorerie de plus de 10 millions d’euros et un potentiel important
pour I’année a venir, notre Groupe est prét a relever les défis de 2007 ».

A propos de MEMSCAP

MEMSCAP est le leader des solutions innovantes fondées sur les systémes micro-électro-mécaniques (MEMS). Ces
solutions comprennent des composants, de la production, des éléments de propriété intellectuelle, et des services
associés. MEMSCAP est cotée sur I’Eurolist C d’Euronext, Paris S.A. (code ISIN: FR0010298620-MEMS), et
appartient au segment Next Economy. Pour plus d’informations, consultez le site http://www.memscap.com.
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BILAN CONSOLIDE

Exercice clos le 31 décembre 2006

31 décembre 31 décembre
2006 2005
€000 €000
Actifs
Actifs non-courants
Immobilisations COrPOrelles .........cocovviviiiiiiircece e 9394 23 466
Immobilisations iNCOrPOrelles ..........ccoovveverieniciiiiiccce e 8 380 8 660
Actifs financiers non-courants... 677 4188
Actifs d”impOt diffEré ..o 419 -
18 870 36 314
Actifs courants
3] (0103 TSRS 2284 1587
Clients et autres ABDItBUIS.......c.coviieiiiiicece e 6 250 5947
Paiements d’avance.................... 211 493
Actifs financiers a court terme 412 --
Trésorerie et équivalents de tréSOrerie .........coouvveiiriennerne e 9409 5811
18 566 13838
Actifs destings & tre CEUES.........vvviieirii s -- 3422
18 566 17 260
TOTAL ACTIFS 37436 53574
Capitaux propres et passifs
Capitaux propres
CaPItAl BMIS ... 9108 9103
Primes d’@MISSION ........ccvcuiiiiieiiiieice ettt ettt 39912 40778
ACTIONS PIOPIES. ...ttt etete ettt sttt sb et ese s e sbesbesbeseeneereanen (112) (22)
Réserves consolidées.... (17 474) (12 675)
ECArtS 08 CONVEISION.......iiiiiiiiieieeesic ettt (1 227) (432)
30 207 36 752
Passifs non-courants
Emprunts portant interét...........ccocveiiiiisieiiieiceee e 1061 8 751
Passifs liés aux avantages au Personnel.........ccccooevveiviivienenenieiieieensesnens 188 136
AULres passifs NON-COUMANTS.........cc.eiueiririiiriere e 192 275
1441 9162
Passifs courants
Fournisseurs et autres CréditeUrs............cocoveieeieiescieeece e 4271 4283
Emprunts portant intérét 1382 2155
Provisions..........cccceeevenene 52 452
AULIeS Passifs COUMANTS ........cviiiiiiie et 83 30
5788 6920
Passifs directement liés aux actifs destinés a étre Cdés ............cevevveurenen. -- 740
5788 7 660
TOTAL PASSIFS 7229 16 822

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS 37 436 53574




COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Exercice clos le 31 décembre 2006

2006 2005
€000 €000

Ventes de DIENS Bt SEIVICES. ......ccuiiririiirerie e 14 606 10 012

Produits des activités Ordinaires..........cccoceovreeneeieneicreiense e 14 606 10012
COUL AES VENTES ...ttt ettt s (7 876) (6 758)

MAEGE DIULE. ... 6 730 3254
Frais de recherche et développemENt ...........ccovvieiriinei s (2776) (2910)
FraiS COMMEICIAUX ......c.eiviitirieiieieieiicete ettt (1370) (1 053)
Charges admMiNIStrAtIVES ..........ooieiiieie et (4074) (2 843)
Autres charges s (4 545) (210)

Résultat des activités ordinaires avant imp6t et résultat financier .......... (6 035) (3762)
Charges fINANCIEIES ........c.eiieiireeieie et eee s (533) (1201)
Produits FINANCIEIS ......oeiiiiii e 320 326

Résultat avant iIMPOL...........ccoiiiiiiieie e (6 248) (4 637)
IMpOt (Charge) et Produit .........ocoeiiiee s 427 423
Résultat net CONSOIITE. ..o (5 821) (4 214)

Résultats par action (*):
- de base pour le résultat de I’exercice attribuable aux porteurs de capitaux

ordinaires de Pentité MEre ........covoviiiiiiiee e (1,28) (1,12)
- dilué pour le résultat de I’exercice attribuable aux porteurs de capitaux

ordinaires de Pentité MEre ........covoviiiiiiiccece e (1,24) (1,10)

(*) Post regroupement d’actions



TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

CONSOLIDE

Exercice clos le 31 décembre 2006

Total des
(En milliers d’euros, sauf Nombre Montant Primes Actions Réserves Ecarts de capitaux
données par action) d’actions du capital ~ d’émission propres consolidées  conversion propres

€000 €000 €000 €000 €000 €000

Solde au 1*" janvier 2005.............. 127 928 835 6 396 39325 -- (15 948) (773) 29 000
Ecarts de conversion..........cc.cocee.a. - -- - -- - 341 341
Total des produits et des charges
reconnus directement en
capitaux Propres ......cccceeeeevereenenne -- -- -- -- -- 341 341
Perte nette.........ccovveeivinicieeas - -- - -- (4 214) -- (4 214)
Total des produits et des charges
de PeXerciCe ......cocoovenereneiniiennne - -- - -- (4 214) 341 (3873)
Exercice de BSPCE et d'options..... -- -- -- -- 146 -- 146
Exercice de BSA ......cccoovvinnenenns -- -- - -- 6511 -- 6511
Emission d’actions............cccceeevennen 54 125 022 2707 8 855 -- (6 657) -- 4 905
Imputation du report a nouveau
sur la prime d'émission.................... -- -- (7 402) -- 7402 -- --
Opérations sur titres auto-détenus .. -- -- -- (22) -- -- (22)
Paiements en actions ...........c.cc....... - -- - -- 85 -- 85
Solde au 31 décembre 2005.......... 182 053 857 9103 40 778 (22) (12 675) (432) 36 752
Solde au 1*" janvier 2006.............. 182 053 857 9103 40 778 (22) (12 675) (432) 36 752
Ecarts de conversion.........cc.cccueu.e.. - -- - -- - (795) (795)
Total des produits et des charges
reconnus directement en
capitaux Propres ......ccccceeeeeeeereenenne - -- - -- - (795) (795)
Perte nette........ccoevvvvenciccen, -- -- -- -- (5821) -- (5821)
Total des produits et des charges
de I’eXerciCe ......cocoonenvreneieeennn - -- - -- (5821) (795) (6 616)
Regroupement d’actions initié le
20 Mars 2006 .......ccoeervveeiiieeninnenn (177 502 511) -- - -- -- -- -
Exercice de BSA ..o 2890 5 1 -- 4 -- 10
Imputation du report a nouveau
sur la prime d'émission.................... - -- (867) -- 867 -- -
Opérations sur titres auto-détenus .. -- -- -- (90) -- -- (90)
Paiements en actions ..................... -- -- -- -- 151 -- 151
Solde au 31 décembre 2006.......... 4 554 236 9108 39912 (112) (17 474) (1 227) 30 207




TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE

Exercice clos le 31 décembre 2006

2006 2005
€000 €000

Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités opérationnelles :
RESUItAt NET AVANT IMPOT......c.eiieriiieiiee et s (5 821) (4 214)
Ajustements pour :

AMOrtiSSEMENtS €t PrOVISIONS) ...c..eviieeeieiirierie ettt e et sae 875 259

Annulation des plus et moins values de cession d'actifs .... 4376 36

Autres éléments NON MONELAITES ........cocevveieerireneieieeens (442) (466)
CrEANCES CHENTS. ... vttt ettt et e et eebeste st e b e b eseeneenas (939) (1 375)
SHOCKS .ttt bbbt et et st b et ent e nenrn (774) 279
Autres débiteurs .......... 835 (72)
Dettes fournisseurs 253 (1 405)
AN =Sl =T 1) (U SRS (57) 196
Flux de trésorerie consommeés par les activités opérationnelles ............cccoceververernnne (1 694) (6 762)
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités d’investissement :
Encaissement résultant de la cession d’immobilisations ..............ccoveerveerieienscerirsieneeee 4893 7574
Acquisition d’ immobilisations ...........ccccceeerenenenne (1 866) (556)
Revente / (achat) d’actifs financiers...........ccccccovunee (950) --
Incidence des variations de nantissement de titres 434 4485
Incidence des variations d’avances preneur et dépdts versés relatifs au site de Bernin....... 3577 (3571)
Flux de trésorerie provenant des activités d’investissement.............ccccovvevviieieiericiiennas 6 088 7932
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités de financement :
Financement par emprunts et asSiMilES .........c.cciviiieriirieiiiiii e 1027 165
Remboursements d'emprunts et assimilés ...........ccccviiiiiieiiiicieiice e (631) (413)
Remboursements d'emprunts de crédit bail...........ccocoooriiniieiiniin (1627) (9 363)
Revente / (achat) d’aCtioNS PrOPreS ........ccvciiiriiriiieieieeec et (90) --
Produits nets regus sur les augmentations de capital et exercices de bons et options.......... 10 11 561
Flux de trésorerie provenant / (consommeés) par les activités de financement.............. (1311) 1950
Impact des taux de change sur la trésorerie et équivalents de trésorerie...........ccoovrvrnnnes 54 (226)
Augmentation / (diminution) nette de trésorerie et équivalents de trésorerie.............. 3137 2894
Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie a I’OUVErtUre ............cccoovverereeeenen. 5486 2592

Solde de la trésorerie et équivalents de trésorerie ala cloture ..........ccocoevveienicrnnnne. 8623 5486




